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一、评审意见
	合资铁路公司是依照公司法规定设立的公司制企业，是市场经营主体，具有相应的权利能力和行为能力，能够自主经营铁路资产。但受投资规模和融资方式影响，合资铁路普遍存在资本金率偏低、负债率高，折旧、利息负担重，普遍存在运营初亏损严重。目前，我国正在推进铁路政企分开改革，作为市场经营主体，合资公司如何扭亏增盈，提高市场竞争力，是当前面临的课题。该同学以“我国高速铁路合资公司财务状况影响因素分析——以郑西高铁为例 ”为题撰写硕士学位论文，选题具有现实意义。
作者以一般财务分析理论和方法为前提，深入细致研究讨论了导致合资铁路财务状况恶化的主要原因：一方面来自国家政策影响，如铁路承担但公益性运输、运价管制等，另外一方面铁路运输企业盈利能力下降，负债率持续攀升。三是经营发展方式落后，市场意识不强，营销手段匮乏，导致铁路运输在全社会的比重逐年下降，市场竞争力降低。四是在公司治理层面，合资公司由原铁道部和地方政府共同出资组建，但双方均为国有资本，股权结构普遍非常集中，导致公司内部监督不力，法人治理的权力制衡难以形成。作者在普遍分析前提下，以郑西客专公司为例，运用大量数据全面分析了郑西客专自开通运营以来，亏损呈逐年加大趋势，其各项财务指标如毛利率、资产报酬率、权益报酬率、利润率全部为负数，说明该公司亏损严重，盈利能力较差。作者定量分析基础上，着重从运


	量、投资、清算、公司治理几个方面研究了其对财务状况但影响，从而提出了改善我国高铁合资公司财务状况的有效措施：积极推进包括公益性运输补偿机制、运价机制、投融资体制的铁路改革；扩充高铁路网规模，增加客运量；实施合资公司兼并重组；改善公司治理结构；强化营销机制和经营管理；实施包括高铁快捷货物运输、站车商业以及土地房产开发的多元化经营战略，对合资铁路改善财务状况具有一定的指导意义。
论文观点明确，论证充分，语言运用合理，基本符合学位论文基本要求，同意进行论文答辩。

	论文
存在
问题
与修
改意
见
	（此栏务请评审人填写，不可缺）
本文对国外铁路经验和对中国合资铁路相关启示论证没有结合我国铁路实际情况以及财务状况的影响因素，研究意义不够明确;
本文对加强合资铁路财务状况的有针对性和可操作措施方面需要进一步研究。
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